BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 3DE DICIEMBRE DE 2018

1) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Estructura de Activos y Pasivos

Activos
Activos Corrientes
Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

31 de diciembre
2018

31 de diciembre
2017

M$

131.141.067 88,46%
17.100.303 11,54%

M$

146.201.617 96,10%
5.936.305 3,90%

148.241.370100,00%

152.137.922100,00%

37.446.152 25,26%

43.059.158 28,30%

Pasivos no Corrientes 176  0,00% 176  0,00%
Patrimonio 110.795.042 74,74% 109.078.588 71,70%
Total Pasivos y Patrimonio 148.241.370100,00% 152.137.922100,00%

La composicién de los activos corrientes del periadciende a M$ 131.141.067 siendo otros activenéieros su
principal componente, por un valor de M$ 123.328.58e presenta una disminuciéon de un 10,30% respukecios
estados financieros de diciembre 2017 generadosl psio de sus inversiones propias en Fondos Mutuos

Los activos no corrientes estan representadosnpersiones, activos intangibles y propiedades,tatap equipos, M$
17.100.303 y M$ 5.936.305 respectivamente.

Los pasivos corrientes ascienden a M$ 37.446.1&2dsi los otros pasivos financieros (M$ 6.472.5859, cuentas
comerciales (M$ 28.281.249) y las provisiones pendicios a empleados (M$ 1.903.858) sus principale
componentes. La disminucién de un 13,04% se delsigran mayoria a la disminucién de las cuentagpppgar a
entidades relacionadas.

El patrimonio representa un aumento de un 1,57%¢cipalmente a sus resultados del semestre versii® elnterior y a
la distribucion de dividendos provisorios del pddo



2) ESTADO DE RESULTADOS

Resultado del ejercicio
Ingresos por venta
Ingresos financieros
Gastos de administracion
Costos financieros

31 de diciembre 31 de diciembre Variacién

2018 2017 Monto %
M$ M$ M$

28.416.454 29.255.804 (839.350) (2,87%)
54.011.593 52.579.538 1.432.055 2,72%
4.115.920 6.583.627 (2.467.707) (37,48%)

-20.195.264 -19.125.260 (1.070.004) 5,59%
-1.057.282 -1.876.496 819.214 (43,66%)

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad obtuvo uiiglad después de impuestos de MM$ 28.416 questtsm igual

periodo anterior (2017) muestra una disminucion2¢&7% equivalentes a MM$ 839. Este resultado sdicaxp
principalmente por mayores ingresos por sobre astog de administracion, que tuvieron una variadeb,59% por el
reconocimiento de nuevos servicios y costos detagetocadores.

Por otra parte, si bien existe un aumento en lgesos ordinarios en un 2,72% dado a la reajustabtiide la UF en el
afio 2018 que fue mayor respecto al afio 2017, seorpensado por el aumento de los gastos de adraaiést

sefialado.

3) ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de operac
Flujos de efectivo netos procedes de (utilizados en) actividades de inver

Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de financiacion
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid dgrcicio

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizam)sactividades de financiaci

31 dediciembre 31 de diciembre
2018 2017
M$ M$
26.61€.557 29.184.321
8.24¢.527 5.15C.572
(39.237.230) (36.510.210)
976.744 3.152.061
(3.392.406] 97€.744

Para la elaboracion del estado de flujos de efestivha considerado el método directo.

Adicionalmente se han tomado en consideracionigpsentes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas @etefo y de efectivo equivalentes.

ii. Actividades operacionales: corresponden a letividades normales realizadas por la Sociedadcasio otras
actividades que no pueden ser calificadas comowdesion o de financiamiento.

iii. Actividades de inversion: corresponden a lasicion, enajenacion o disposicion por otros mgdde activos a

largo plazo y otras inversiones.

iv. Actividades de financiamiento: las actividadpege producen cambios en el tamafio y composiciémpateimonio

neto y de los pasivos de la compafiia.



4) INDICADORES FINANCIEROS

indices de Liquide:

31 dediciembre 31 de diciembre

201¢ 2017
Liquidez Corriente (Veces) 3,50 3,40
Razon Acida (Vece 3,50 3,37
indices de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Veces) 0,34 0,39
Porcién Deuda Corto Plazo (%) 100,00% 100,00%
Porcién Deuda Largo Plazo (%) 0,00% 0,00%

5) ANALISIS DE RIESGOS

a. Factores de riesgo financiero

Debido a sus actividades desarrolladas en el mensadional, la Administradora podria verse expuesta
riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédiesgo de liquidez, riesgo de mercado (principakmeiesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivos wdr razonable, riesgo de reajustabilidad de FayUiesgo

de tipo de cambio).

Siendo una administradora general de fondos, BsetAManagement Administradora General de Fondos
S.A. canaliza sus recursos hacia inversiones qupetenitan cumplir adecuadamente su objeto social
exclusivo y no hacia inversiones que impliquerekizacion de objetos diversos a los autorizados$apicey.

a.l. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea paesinsd a aquella incertidumbre financiera, a digtin
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplitoiete obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales patarreéectivo u otros activos financieros por patee

Bci Asset Management Administradora General de E8i&lA.

La mayor exposicidén para esta categoria de riesgemesentada por el riesgo de contraparte en las
operaciones con efectivo y su equivalente al efectiepdsitos con bancos e instituciones finansjera
cuentas por cobrar, transacciones comprometidas, deffinido por la Administradora como la
exposicion a potenciales pérdidas como resultatlimdemplimiento del contrato o del incumplimiento
de una contraparte a su obligacién en una trar@aeti el proceso de compensacion y liquidacion.

Con el fin de gestionar el riesgo de contrapartédaninistradora busca, a través de su politica de
inversion, enfocarse en mantener una lista deuimentos elegibles asi como instrumentos emitidos po
el Banco Central de Chile o por el Estado y susafiggnos, instrumentos financieros de deuda emitidos
por bancos y en cuotas de fondos mutuos de inveesidnstrumentos de deuda.

De acuerdo a la gestién de capital, la Administragimdra invertir en los siguientes instrumentos:

Minimo  Maximo

Tipo de instrumentos % %
Titulos emitidos por la Tesoreria y Banco CentealCthile - 100
Titulos emitidos por instituciones que cuenten garantia estatal - 100



Tipo de instrumentos Minimo  Maximo

% %
Depdésitos a plazo y otros titulos representativosaptacion de instituciones
financieras emitidos o garantizados por éstas - 100
Letras de crédito emitidas por bancos e institiesdimancieras - 100
Cuotas de fondos mutuos de inversion de deudarte glazo con duracion
menor o igual a 90 dias - 100
Cuotas de fondos mutuos de inversion de deuda e glazo con duracion
menor o igual a 365 dias - 100
Fondos mutuos de inversion en instrumentos de ddadaediano y largo
plazo - 100
Forwards de moneda y de reajustabilidad - 100

En cuanto a la seleccién de los emisores, éstase firincipalmente en las clasificaciones de riesgo
otorgadas por las clasificadoras consideradas ataief por parte de la comunidad inversionista en el
mercado chileno y por las entidades regulatoriasdd prioridad en especial a las contrapartes con
riesgos de crédito en categoria AAA hasta AA- pasditulos de largo plazo y N1 - N2 para los ttul

de corto plazo con un tope de hasta 100%. Pareolatsapartes de derivados, el limite de riesgo de
crédito de contraparte es minimo AA para los tie largo plazo y N1+ para los titulos de corez!

El siguiente andlisis resume en el caso del riekggoontraparte las exposiciones identificadas loara
instrumentos de deuda segln categoria de ries@@aseo que mas de un 80,37% (83,83% en 2017) de
los instrumentos de deuda mantenidos en la cgrteda se encuentran relacionados con contrapartes
en categoria de riesgo N1 a corto plazo o AA- gdgnlazo. Durante este ejercicio finalizado en
diciembre de 2017, no se registraron eventos daripimiento asociados al riesgo de crédito.

A continuacion se detalla la exposicion al riesgocdédito para los instrumentos de deuda segun el
plazo y la categoria de rating.

31 de diciembre de 201 31 de diciembre de 201
Corto plaza M$ % M$ %
N1 80.276.907 73,60 70.044.462 70,43
N2 - - - -
31 de diciemlire de 201! 31 de diciembre de 201
Largo plaza M$ % M$ %
AAA 21.417.280 19,63 11.564.93 11,6:
AA+ - - 1.361.289 1,37
AA 3.429.416 3,14 8.260.43: 8,31
AA- 1.340.780 1,23 2.232.73. 2,2t
A+ 416.696 0,38 3.700.595 3,72
A - - - -
Sin Clasificaién 2.199.384 2,02 2.284.206 2,30

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos mantenigiaporcentaje significativo de los fondos que
presentan clasificacion de riesgo se encuentrda eategoria AA + fm / M1, consideradas cuotas de
muy alta proteccidn ante posibles pérdidas asosiadéesgo de crédito, y con la més baja sensailid
ante cambios en las condiciones de mercado.

Adicionalmente, Bci Asset Management Administrad@aneral de Fondos S.A. presenta al 31 de
Diciembre de 2018 una exposicion al riesgo de twéie M$ 143.375.517 (M$ 148.079.303 al 31 de
diciembre de 2017), como resultado de los instraaseimcorporados en la cartera de inversiones,
cuotas de fondos mutuos y de los préstamos y cugmtiacobrar. La exposicién antes detallada no
afecta la posicion de la Administradora, ya queasolhs contrapartes relacionadas presentan una alta
calidad crediticia.



Exposiciones al riesgo de crédito segun instrumah®d de diciembre de 2018 y 31 de diciembre d&20

31 de 31 de
Clasificacién Grupos Tipo diciembre de 2018 diciembre de 2017
M$ M$
Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos 14.245.04( 41.026.999
Bonos Bonos 25.894.394 25.381.34(
A valor razonable con Dep6sitos a plazo Dep6sitos a plazo bancarios 80.276.907 73.332.102
cambio en resultados Letras de créditos Letras de crédito hipotecarias 709.778 735.218
Pagarés Pagarés Reajustables 2.199.384 -
Derivados Derivados - 332.494
Inversiones que se Inversiones contabilizada€uotas de Fondos de Inversion 13.606{215 2.960.319
contabilicen utilizando el |utilizando el método de la
método de la participacion| participacion Inversiones en Sociedades 2.248 2.197
Efectivo y equivalente de| . . .
efectivo Efectivo y equivalente de efectivo 3.080.121 1.172.247
Pr(éstamos y cuentas por Deudores por cobrar y otras cuentps
cobrar Cuentas por cobrar comerciales 3.360.331 3.124.079
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 1.099 12.317,
Exposicion total 143.375.517 148.079.304




a.2. Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado gp&ociedad Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horiesnide tiempo, relacionada con su capacidad de
responder a aquellos requerimientos de efectivo gustentan sus operaciones bajo condiciones
normales o situaciones excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administraddefine las siguientes sub categorias:

- Riesgo de liquidez de mercado: expresado como tanpi@al pérdida incurrida debido a la
incapacidad de liquidar parte de la cartera derside sin afectar de manera adversa el valor del
activo.

- Riesgo de descalce: exposicion a pérdidas genepmildaversiones cuyo desempefio difiere a la
evolucién del patrimonio contable ajustado ponféation.

- Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado acden potencial pérdida incurrida como
resultado de la incapacidad de la Administradoreaoloiener recursos para financiar salidas de
flujos de caja.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la migistradora optdé por estructurar la cartera de
inversiones segun una adecuada diversificacion deshpcon prioridad a las inversiones en plazos
menores o iguales a un afio.

Como politica de diversificacion de las inversiom@sAdministradora permite sélo adquisiciones en
cuotas de fondos mutuos de inversion en instrursetiéodeuda de corto plazo inferiores a 90 dias,
excluyendo los activos de baja liquidez que naaestn frecuentemente y en volimenes significativos
en los mercados secundarios formales.

La estructura de vencimientos del Patrimonio dédeiedad esté disponible a través del sistemanmter
de gestion de inversiones, categorizada por flgescaja de los instrumentos y por tramos de
vencimiento. Esta informacién es monitoreada reguate en el Comité de Inversiones del Patrimonio
de la Sociedad Administradora. A continuacién ses@ntan los cuadros con los andlisis de
vencimientos, por tramos de vencimiento, para cadede los ejercicios analizados.



Analisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2018

180-360 5-6
Clasificacion Grupos <180 dias dias 1-2 afios| 2-3 afiof 3-4 afigs 4-5 aflosafios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total
Fondos mutuos 14.245.040 - - - - - -| 14.245.04(
Aval Bonos 6.676.308 6.865.004 7.111.4145.241.67( - - -| 25.894.39
valor
razonable Depdsitos a plazo 45.918.0B934.358.814 - - - - -| 80.276.907
Letras de créditos - - 75.920 502.061 131.797 - - 709.778
Pagarés 2.199.384 - - - - - -| 2.199.384
Efectivo y
equivalente | Efectivo y equivalente de
de efectivo | efectivo 3.080.121 - - - - - -] 3.080.121
c Otros activos no financieros 130.527 - - - - - - 130.527
osto
amortizado |.Cuentas por cobrar 1.099 - - - - - - 1.099
Deudores Comerciales 3.360.331 - - - - - -1 3.360.331
Totales 75.610.899 41.223.82(0 7.187.3345.743.731 131.797 - -1129.897.581

Al 31 de Diciembre de 2018, BCI Asset Managemenniiistradora General de Fondos S.A. presenta ufd9¢dde la cartera en instrumentos con

plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cuakrabserva escasez anticipada o no anticipadaaettie necesidad de financiamiento.



Analisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2017

180-360 5-6
Clasificacion Grupos <180 dias dias 1-2 afios| 2-3 afiof 3-4 afigs 4-5 aflosafios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total
Fondos mutuos 41.026.995 - - - - - -| 41.026.995
A valor Bonos 6.125.954 4.846.974 7.247.924 571.208 6.589.287 - -| 25.381.34(
razonable | penssitos a plazo 26.045.401243.999.02Q 3.287.64( - - - -| 73.332.103
Letras de créditos 4.779 - - - 730.439 - - 735.218
Efectivo y
equivalente [ Efectivo y equivalente de
de efectivo | efectivo 1.172.24y - - - - - -l 1.172.247
c Otros activos no financieros 273.314 - - - - - - 273.314
osto
amortizado Cuentas por cobrar 12317 - - - - - - 12.317
Deudores Comerciales 3.124.78 - - - - - -|  3.124.079
Totales 77.785.12p 48.845.99410.535.564 571.208 7.319.721 - - |145.057.611

(1)Cabe mencionar que en el caso de los pasivos ferasda Administradora hace uso de la provisiofigiedez con el Banco de Crédito
e Inversiones, por el cual el plazo de vencimiexgra dentro de 1 dia.

Al 31 de Diciembre de 2017, BCI Asset Managemenniiistradora General de Fondos S.A. presenta utv8d.de la cartera en instrumentos con
plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cuakrabserva escasez anticipada o no anticipadaaetatie necesidad de financiamiento.
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El siguiente cuadro analiza los instrumentos firenos derivados de la Sociedad Administradora en un
posicion (situacion) de pérdida para los cualex@gsidera que los vencimientos contractuales son
esenciales para un entendimiento de la distribuci@mmolégica de flujos de efectivo basada en la
estrategia de inversion de la sociedad Administi@do

Al 31 de diciembre de 2018 Merégs de 7 7diasal Mas de 12
ias mes 1al2 meses meses
M$ M$ M$ M$
Derivados liquidables netos - - - -
Forwards - - - -
Al 31 de diciembre de 2017 Mengs de 7 7diasal Mas de 12
dias mes 1al2 meses meses
M$ M$ M$ M$
Derivados liquidables netos - - - -
Forwards - - 332.494 -

a.3. Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado pdkdhainistradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horiesnde tiempo, relacionada con la trayectoria futlera
aquellas variables de mercado relevantes a su gesenfinanciero.

En el presente contexto, la cartera de inversiore#enida por BCI Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. en el mercado nacional pedrse afectada por el riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés aparece como efedasdkictuaciones en el nivel de tasas de mereado
el valor razonable de los activos financieros yosrflujos de caja futuros.

La Administradora mantiene mayoritariamente enateca instrumentos de deuda, los cuales exponen
a la entidad al riesgo de tasa de interés en el vakonable, mientras que las reservas de efegtivo
equivalentes al efectivo presentan riesgo dedasaterés en el flujo de caja.

Para la gestion y control del patrimonio de la 8dad, la Administradora monitorea diariamente el
riesgo de mercado del patrimonio de la Sociedadws del Valor en Riesgo histérico (VaR), técnica
utilizada para estimar pérdidas potenciales en la®siciones del patrimonio de la Sociedad
Administradora como resultado de movimientos adeen las tasas de interés durante un horizonte de
inversién determinado, con cierto nivel de confaagzn condiciones normales de mercado.

Como parametros utilizados para el calculo del VBR| Asset Management Administradora General
de Fondos S.A. define un horizonte de inversiéi@eias, un nivel de confianza de 99%, un factor de
decaimiento, distintos escenarios de evaluacion lyroite maximo del valor en riesgo diario aprobado
por el Directorio.

Durante el cuarto trimestre finalizado el 31 dei®itore 2018, el valor promedio diario del VAR a 10
dias fue de MM$ 196.

En cuanto a la supervision del valor en riesg&;@hité de Inversiones del Patrimonio es responsable
de realizar un control semanal del VAR y, mensuatmeresentar un informe con el mismo al
Directorio.

El riesgo de moneda y/o de reajustabilidad sereefiela posibilidad de fluctuaciones en el valolale
moneda distinta al Peso Nominal o a la unidad dguséabilidad como la Unidad de Fomento y su
efecto en el valor de mercado de los activos yftlg efectivo futuro. Este riesgo se gestionaees

de la diversificacion entre instrumentos en PeBddares y/o Unidades de Fomento, con limites de
hasta 100% de la cartera de inversiones en eldm$tesos, de hasta 100% de la cartera de invessione
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en el caso de Unidades de Fomento y de hasta 208badetera de inversiones en el caso de Délares.
También la exposicion al riesgo de moneda se gestdravés del uso de forwards de inflacion, don e
fin de neutralizar total o parcialmente la expdasica la fluctuacion de la unidad de fomento. Ald&l
Diciembre de 2018, no existen forward de inflacion.

Gestion del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado péwhinistradora para referirse a la posibilidad dme
entidad presente un nivel de endeudamiento excegieoeventualmente no le permita cumplir su objeto
social de acuerdo a la normativa vigente, es deedministracion de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuam@ manejo del capital es preservar la habilidadad
entidad de continuar las actividades diarias, &# d& gestion de fondos de terceros, potenciaeti@ns
para los grupos de interés y mantener una basepltalcsélida que pueda asegurar el desarrolloade |
actividades del fondo.

Como metodologia de monitoreo y control del riedga@apital la sociedad administradora utiliza dide de
apalancamiento, calculado como relacidon entre degudsatrimonio (Deuda/Patrimonio), indice que se
mantuvo durante el periodo finalizado en Diciemiee?2018 dentro del rango [0,0; 0,25], inferior @ 4egln
mencionado en la normativa vigente.

Estimacion del valor razonable
Dentro de BCI Asset Management Administradora Gara Fondos S.A. el area responsable de reatizar |
valorizacién de los instrumentos a valor justoeleirea de Riesgo Financiero, departamento indépgedle

otras areas dentro de la Administradora.

Para el caso de la valorizacion diaria de los umséntos de deuda que componen la cartera se mitihza
precios entregados por un proveedor independienseidicios de valorizacion de instrumentos.

En el caso de la valorizacién diaria de los insentos de deuda que componen la cartera se utilizan
precios entregados por un proveedor independienseicios de valorizacion de instrumentos.

Indicadores Financieros

31 de diciembre dg 31 de diciembre de

Indicadores Financieros 2018 2017
M$ M$

indices de liquidez
Liquidez corriente (veces) 3,50 3,40
Razén acida (veces) 3,50 3.37
indices de Endeudamiento
Razén de endeudamiento (veces) 0,34 0,39
Porcion Deuda Corto Plazo (%) 100,00% 100,00%

0,00% 0,00%

Porcion Deuda Largo Plazo (%)

Producto de la disminucién de MM$ 15.060, en Idévas corrientes respecto del cierre del 31 decditire
de 2018, el indice de liquidez, aumenté hasta,B® Bces.

De la misma forma, como consecuencia de la disndinucle los pasivos corrientes, el indice de
endeudamiento, disminuyé hasta las 0,34 veces.
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